INVESTISSEMENTS DIRECTS ETRANGERS

1. Quand parle-t-on d'investissement direct étranger?

1.1 Historique

Les investissements directs étrangers ne sont pas un phénoméne nouveau. Au cours
des derniers siécles, le colonialisme et la politique impérialiste du monde occidental
avait amené les détenteurs de capitaux a «investir» dans les pays oppressés. La
suprématie (économique, technologique et militaire) des nations européennes permit
'exploitation des ressources économiques des pays colonisés ainsi que
'accumulation d’énormes richesses par les actionnaires des grandes compagnies
opérant dans le «nouveau monde». Plus tard, a l'issue de la Deuxieme Guerre
mondiale, ce sera la mise en ceuvre du plan Marshall qui donnera un nouvel essor
aux investissements directs étrangers (américains). En effet, les Etats-Unis visaient
plusieurs buts avec la mise en application du plan Marshall: il s’agissait bien sdr en
premiére ligne de venir en aide a I'Europe en crise en reconstituant des mécanismes
économiques normaux. Bien que le phénoméne soit donc déja ancien, les
statistiques sur les investissements directs étrangers sont assez récentes. Elles
s’inscrivent dans le contexte de la mondialisation qui se caractérise par la
globalisation de I'économie, les implantations a I'étranger et I'internationalisation des
flux. L’investissement direct étranger est en effet devenu le principal instrument par
lequel les pays s’integrent dans I'économie mondiale — ce processus s’étant
accentué au plan mondial, il convient d’envisager de plus en plus l'analyse des
relations économiques internationales sous I'angle de I'IDE. Des statistiques sur les
investissements directs étrangers sont produites par le Luxembourg depuis 1995 et
n’étaient - jusqu’en 2005 - réalisées que sur base d’'un « gentleman’s agreement ».

Depuis, un réglement européen a été arréte.

1.2 Définition
Selon la définition du Fonds Monétaire International (FMI), I'investissement direct

désigne « les investissements qu’une entité résidente d’'une économie (I'investisseur



direct) effectue dans le but d’acquérir un intérét durable dans une entreprise
résidente d’'une autre économie (I'entreprise d’investissement direct) ». La notion
d’intérét durable est trés importante, car elle sous-entend I'existence d’une relation a
long terme par laquelle l'investisseur exerce une influence significative dans la
gestion de I'entreprise, par opposition aux «investissements de portefeuille». Il y a
supposition de I'existence d’une relation d’investissement direct lorsque l'investisseur
direct détient au moins 10% des actions ordinaires ou des droits de vote —
pourcentage de détention a partir duquel I'investisseur est présumé étre en mesure
d’influer significativement sur la gestion d’une entreprise ou d’y contribuer. Notons
que la participation peut étre directe mais aussi indirecte, en 'occurrence par le biais
d'une société intermédiaire (filiale, société affiliée, succursale). L’investissement
direct englobe I'ensemble des ressources mises a la disposition de I'entreprise, c’est-
a-dire les opérations en capital, les opérations de préts et placements entre affiliés

ainsi que les bénéfices réinvestis.

2. Comment sont établis les statistiques IDE ?

2.1. La collecte de données

Les sociétés faisant I'objet d’un investissement direct de I'étranger ainsi que celles
réalisant un investissement direct a I'étranger sont enquétées annuellement. La
collecte des données statistiques est réalisée conjointement par le STATEC et la
Banque Centrale du Luxembourg (BCL) conformément aux dispositions de la loi du
28 juin 2000 portant modification de l'arrété grand-ducal modifié du 10 novembre
1944 relatif au contrdle des changes. La BCL est chargée de la collecte des données
aupres des sociétés du secteur financier et le STATEC enquéte les sociétés du

secteur non-financier.

L’enquéte IDE est obligatoire et s’inscrit dans le cadre des obligations statistiques du
Grand-Duché de Luxembourg envers les organismes internationaux dont il est
membre, notamment la Commission Européenne (Eurostat), la Banque Centrale
Européenne (BCE), le Fonds Monétaire International (FMI) et I'Organisation pour la

Coopération et le Développement Economique (OCDE). Quelques 900 entreprises



font partie de I'enquéte «IDE». L’enquéte est ‘paperless’ et les questionnaires ainsi
que toute la documentation y relative peuvent étre téléchargés sur Internet a partir du
portail statistique. Le but de I'enquéte est de collecter des informations relatives aux
encours d’investissements directs étrangers réalisés au Luxembourg par des non-
résidents et a I'étranger par des résidents. Les résultats servent notamment a établir
une statistique propre sur les Investissements Directs Etrangers (IDE) ainsi que sur
les filiales étrangeres (FATS). Elles constituent en outre une base pour
I'établissement de la position extérieure globale du Luxembourg et elles représentent
une information complémentaire au niveau de la balance des paiements et de la
comptabilité nationale. Par ailleurs, elles servent a I'analyse économique du pays en

général.

Doivent répondre a cette enquéte les personnes morales résidentes sélectionnées
par le Statec sur base de certains criteres comptables (fonds propres,
immobilisations financiéres, total bilan, emploi, chiffre d’affaires) et susceptibles de
se trouver dans une relation d’investissement direct avec un non-résident, soit en
qualité d’investisseur direct, soit en qualité d’entreprise objet de l'investissement
direct. L’'enquéte IDE est exhaustive dans le secteur bancaire et des assurances et
couvre uniquement les moyennes et grandes entreprises dans les autres branches
d’activité, a I'exclusion des « EVS - entités a vocation spéciale » (e.g. holding,
société de participation financiere) n’appartenant pas a un groupe ayant une activité
opérationnelle sur le territoire national. D’autres sociétés ne sont pas enquétées en
raison de leur faible poids économique afin d’alléger la charge administrative.
L’enquéte n’est donc pas exhaustive, mais dans la mesure ou toutes les moyennes
et grandes sociétés ainsi que toutes les banques et sociétés d’assurance y

participent, les statistiques sont représentatives et la sous-évaluation reste minime.

Précisons que les EVS sont exclues de cette enquéte du fait que le Grand-Duché
n’étant pour ces sociétés bien souvent qu’'un pays de transit pour d’'importantes
sommes de capital. Leurs opérations financiéres amplifieraient considérablement les
stocks IDE entrants/sortants et il existe une forte disproportion entre les capitaux
engageés et la valeur ajoutée ou I'emploi crée par ces activités au Luxembourg. Les

EVS sont néanmoins couvertes par la collecte statistique des sociétés émettrices de



la BCL et leurs encours d’IDE se trouvent intégrés dans les statistiques de la Position

Extérieure Globale du Luxembourg publiées par la BCL.

Dans le cadre de l'enquéte, il est demandé aux déclarants de fournir un
organigramme sur la structure intégrale de I'actionnariat et des participations de leur
entreprise ou groupe. Les questionnaires a compléter demandent ensuite des
renseignements signalétiques et comptables sur la société enquétée, ses
actionnaires, ses participations et des sociétés-sceurs a I'étranger. Les données sur
les investissements directs a déclarer doivent étre recherchées dans I'organigramme
du groupe, dans la comptabilit¢ de I'entreprise enquétée ainsi que dans la

comptabilité des entreprises non-résidentes.

2.2. Travaux de compilation et obligations statistiques internationales

Les déclarants transmettent leur réponse a l'enquéte soit en déposant les
questionnaires électroniques diment remplis sur la plateforme de dépdét électronique
du Statec, soit en les retournant au Statec par courriel. Les réponses sont aussitt
soumises a des contrdles de cohérence et de conformité avant leur injection/saisie
dans la base de données. A la cléture du cycle de collecte, les enregistrements bruts
de la base de données subissent a nouveau des tests de qualité. En phase de
compilation, 'on examine les variations annuelles des agrégats statistiques et I'on
vérifie leur fondement au niveau des micro-données. A chaque étape, les résultats
rejetées sont redressés selon le cas en coopération directe avec le déclarant, par
consultation d’autres sources administratives/publiques ou par des estimations.
Aprés validation, les micro-données sont transférées dans I'environnement de

production.

En phase de production, 'on prépare les tableaux pour la série statistique sur les IDE
publiée sur le portail statistique du Luxembourg, ainsi que les multiples transmissions
de statistiques envers les organismes internationaux, comprenant notamment
Eurostat, la BCE (par l'intermédiaire de la BCL), 'OCDE, le FMI et la CNUCED.
Les données sur les revenus d’IDE sont par ailleurs utilisées dans la balance des

paiements et en comptabilité nationale et le Statec répond en outre a des demandes



spécifiques sur les IDE provenant d’institutions spécialisées, d’ambassades, de

ministéres, d’universités, d’étudiants, etc.



	Investissements directs etrangers
	1. Quand parle-t-on d'investissement direct étranger?
	1.1 Historique
	1.2 Définition
	2. Comment sont établis les statistiques IDE ?




<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /CMYK

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments true

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<



    /BGR <>

    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>

    /GRE <>



    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)

    /HUN <>

    /ITA <>

    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>

    /RUM <>

    /RUS <>

    /SKY <>

    /SLV <>

    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>

    /UKR <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /ConvertColors /ConvertToCMYK

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



